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»Neues Allzeithoch denkbar«

Analyst Christoph Geyer hat Psychologie und Trends beim Deutschen Aktienindex im Blick

¥ Von Edgar Fels

Bielefeld (WB). Das Jahr
2013 kénnte erneut ein positi-

ves Borsenjahr werden. »Wir

kénnten 13 Jahre nach dem
bisherigen  Dax-Hochststand
von 8151 Punkten im Maérz
2000 ein neues Allzeithoch
sehen«, ist Christoph Geyer
(52), einer der erfolgreichsten
technischen Chartanalysten in
Deutschland, tiberzeugt.

Seine Zuversicht schopft Geyer
aus der technischen Analyse der
Mirkte. Eine groBe Rolle spiele
dabei — anders als bei den Funda-
mentalanalysten, die mehr auf die
Unternehmensdaten und die poli-
tischen Entscheidungen schauen -
die Psychologie.

»Wir beobachten kurz-, mittel-
und langfristige Trends«, sagt Gey-
er im Gespréich mit dieser Zeitung.
Derzeit zeichne sich ab, dass die
Jahresendrallye an der Bérse an-
hélt. Die Widerstandslinie von
7480 Punkten wurde gestern iiber-
schritten. Nun ist Geyer zuver-
sichtlich fiir ein weiteres Plus:
»Der Dax kionnte Ende Dezember
bei 7600 Punkten stehen.«

Geyer ist Prokurist bei der Com-
merzbank und in der Branche
anerkannter Experte. Das Fach-
blatt »Borsenzeitung« hat ihn als
besten Technischen Chartanalys-
ten 2011 ausgezeichnet, davon
belegte er zweimal Platz drei.

Geyer vergleicht die Technische
Marktanalyse gerne mit einem
Strand. Die Wellen schwappen mal
héher, mal weniger hoch an Land.
Geyer: »Diese Stellen kann man
mit einem Stockchen markieren
und innerhalb einer halben Stunde
stellt man fest, ob der Flutstrom in
einen Ebbstrom umgeschwenkt
hat.« Analog zu den Gezeiten, aber
doch ungleich komplizierter, gebe
es auch an den Borsenmérkten ein
Auf und Ab. Das bildet der Techni-
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So sieht Chartanalyst Christoph Geyer die Entwick-
lung des Dax: Nach einer Delle im Friihjahr geht es
steil nach oben. Die blaue Linie markiert seine

mégliche Abweichungen. Sobald der Dax das
Allzeithoch von 8151 Punkten iberschritten hat,
geht Geyer davon aus, dass Aktionére Kasse machen.

favorisierte Prognose. Die roten Linien zeigen

sche Analyst durch Linien ab, die
er zwischen,K Kursausschligen
zieht. Sie heiflen Widerstands-
oder Unterstiitzungslinien.

Alles Kaffeesatzleserei? Solche
Vorwiirfe hért Geyer mitunter von

Kritikern der Technischen Analyse

—- und widerspricht vehement.
»Hinter jeder Linie steckt ein
spezielles Anlegerverhalien«, sagt
der Wertpapierexperte und betont:
Trotz Computer und Hochfre-
quenzhandel wiirden die Kurse
immer noch von Menschen ge-
macht. »An den Mérkten spiegeln
sich die menschlichen Eigenschaf-
ten: Gier, Angst, Hoffnung, Neid«.

Geyer untersucht GesetzmiBigkei-
ten, wann Anleger eher bereit sind
Papiere an der Bérse zu kaufen
und wann nicht. »Wir analysieren
das Anlegerverhalten der Massen,
nicht einzelner Borsianer, und wir
arbeiten mit Wahrscheinlichkei-
ten.« An der Borse gebe es be-
stimmte Zyklen, sagt Geyer weiter.
Dazu gehtre der Jahreszyklus
ebenso wie der Présidentschafts-
wahlzyklus in den USA, der einen
typischen Verlauf aufweist und
sich auch auf die Markte in
Deutschland auswirke.

Gerade wegen des zyklischen
Verhaltens in einem Priisident-

Der Dax fallt kurzfristig.
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schaftsnachwahljahr glaubt Geyer,
dass es im Januar/Februar 2013
einen unruhigen Start ins neue
Jahr geben werde. »Dann kénnte
es an der Borse noch einmal
kurzfristig nach unten gehen.«

Aber schon im Mérz kionnte es
bis zum August nach oben gehen.
Ob das Allzeithoch des Dax im
Sommer tatsdchlich ibersprungen
wird, vermag Geyer nicht vorher-
zusagen. »Aber es ist méglich.«
Wenn erst einmal die Tops iiber-
wunden seien, so Geyers Jahresa-
nalyse, wiirden neue Anleger an-
gelockt. »Dann sind neue Hochst-
stinde denkbar.«



