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»Ordentlicher Dax« zu Jahresbeginn

Commerzbank-Analyst Geyer (ber das Borsenjahr 2016

Von Edgar Fels

Bielefeld (WB). Nach einem
turbulenten Bérsenjahr 2015 fra-
gen sich viele Anleger, wie das
Jahr 2016 verlaufen konnte. Chris-
toph Geyer, Anlagestratege bei der
Commerzbank und Experte fiir die

_technische Analyse, nennt bewusst

keine Zahlen, wohl aber Tenden-
zen. »Im ersten Halbjahr werden
wir einen ganz ordentlichen Dax
haben, im zweiten kann es entwe-
der einen Riickschlag geben oder
zu einer Konsolidierung kom-
men«, prognostiziert Geyer. Auch
rechne er wieder mit einer erh6h-
ten Volatilitit - also starken
Schwankungen des Deutschen
Borsenindex (Dax).

In den USA, so Geyer, sei es um-
gekehrt: Dort werde es im ersten
Halbjahr einen schwécheren Dow
Jones geben, dafiir aber wiirden
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die US-Bérsen in der zweiten Jah-
reshilfte stirker anziehen. Geyer:
»Im kommenden Jahr finden in
den USA Prisidentschaftswahlen
statt. Der typische Verlauf des Dow
Jones in einem solchen Jahr ist zu-
nichst durch eine volatile Seit-
wértsbewegung mit
fallender Tendenz ge-
pragt.« Erst in der
zweiten Jahreshalfte
beginne der US-Leit-
index eine Aufwarts-
bewegung, die im
September und Okto-
ber nochmals durch
eine Korrektur unter-
brochen werde.

Bei wieviel Punkten
der Dax Ende 2016
stehen konnte, dazu
mochte sich Geyer
nicht &uBern. »Ich
analysiere das Anla-
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geverhalten der Marktteilnehmer.
Aber wie sie auf Terroranschlige
wie zum Beispiel kiirzlich in Paris
reagieren, kann man im Vorfeld
nicht einschitzen. So etwas kann
keine Marktanalyse einfangen.«
Frank Briiggemann, Leiter Pri-
vatkunden der Com-
merzbank Bielefeld:
»Das anhaltende Null-
zinsumfeld hierzulan-
de spricht perspekti-
visch weiter fiir die
Wertpapieranlage.«
Auch im erwartet tur-
bulenten Borsenjahr
2016 werde derjenige
mit iiberdurchschnitt-
licher Rendite be-
lohnt, der kontrolliert .
Risiken eingeht. »Na-
tiirlich funktioniert es
nicht ohne Risiko-
streuung.«




